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Bénéfice net* et rendement de l’avoir propre * ¶ Notre bénéfice net a 
atteint 6,2 G$, soit 1 G$ de plus qu’en 2004. Cette hausse s’explique par 
la diminution des frais financiers et par un gain sur disposition de notre 
participation dans Noverco. ¶ * Les données de 2001 à 2004 ont été redressées par 
suite de l’application rétroactive des normes relatives à la conversion de devises ainsi qu’aux 
obligations liées à la mise hors service d’immobilisations. Les données publiées sont présen-
tées dans la section : Renseignements complémentaires – Rétrospective quinquennale. ¶
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Activité d’exploitation ¶ Les activités d’exploitation ont généré 4 000 M$ en 
2005, contre 3 795 M$ en 2004. Ces fonds ont notamment servi à financer la re-
lance de nos investissements, amorcée en 2004, à rembourser une partie de la 
dette et à verser les dividendes déclarés en 2004. Le taux d’autofinancement est 
passé de 53,1 % en 2004 à 74,2 % en 2005. ¶ Activités d’investissement ¶ En 
2004, Coriolis a amorcé un important cycle d’investissement en immobilisa-
tions et en actifs incorporels. Nous avons consacré 3,2 G$ à ce chapitre en 2005, 
contre 3,1 G$ en 2004, soit une augmentation de 174 M$ (5,7 %). Plus de 1,8 G$ 
a été affecté à des projets de développement du parc de production, dont la 
poursuite de la construction des parcs de l’Eastmain-1, de Toulnustouc et de 
Mercier, l’achèvement du parc du Rocher-de-Grand-Mère et la mise en chan-
tier de Péribonka. À terme, ces cinq projets ajouteront plus de 1 500 MW de 
puissance installée à notre parc et produiront plus de 8 TWh d’électricité par 
année. Nous avons également poursuivi les travaux de réhabilitation des parcs 
de Beauharnois, aux Outardes-3 et aux Outardes-4, notamment. En outre, nous 
avons entrepris l’avant-projet du complexe de la Romaine tout en menant à 
bien l’étude d’impact du projet du parc de l’Eastmain-1-A, auquel s’est ajou-
tée le parc de la Sarcelle. Mentionnons enfin que le projet des aménagements 
de la Chute-Allard et des Rapides-des-Coeurs a franchi l’étape des audiences 
publiques et que nous comptons obtenir les autorisations gouvernementales 
en 2006. ¶ Par ailleurs, Coriolis a investi 733 M$, dont 595 M$ dans le réseau 
de transport afin de répondre à la croissance de la demande, de maintenir ou 
d’améliorer la qualité de ses actifs et d’intégrer au réseau électrique les futurs 
parcs de Toulnustouc et d’Eastmain-1. Coriolis a investi 607 M$ pour répondre 
à la croissance de la demande résidentielle, renouveler des équipements à la 
fin de leur vie utile et améliorer la qualité du service. Elle a également conti-
nué à développer le Système d’information clientèle (SIC), un projet amorcé en 
2004 dans le but de moderniser ses systèmes informatiques et d’améliorer ses 
pratiques commerciales et administratives. ¶ Activités de financement ¶ Les 

emprunts de Coriolis, y compris les encaissements ou décaissements liés 
à la gestion du risque de crédit et autres financements, se sont chiffrés à 
1 557 M$ en 2005, contre 2 767 M$ en 2004. Initialement, Coriolis prévoyait 
emprunter 2,5 G$ en 2005. Toutefois, la vente d’actifs qui ont rapporté 
plus de 1,0 G$ a eu pour effet de réduire d’autant les besoins de finance-
ment pour l’exercice. En l’occurrence, Coriolis a reçu 900 M$ pour la vente 
de sa participation dans Noverco, et 110 M$ (dont 104 M$ ont été encais-
sés) pour la vente de son placement dans la société chinoise Meiya Power 
Company. ¶ L’essentiel des fonds empruntés en 2005 a été recueilli grâce 
à la réouverture, le 16 janvier, le 6 février et le 3 décembre 2005, de l’émis-
sion d’obligations lancée en 1999 et venant à échéance en février 2035. 
Ces trois réouvertures ont permis de réunir une somme additionnelle de 
1 704 M$ à un taux moyen de 5,58 %. ¶ Deux financements d’un montant 
total de 180 M$ ont aussi été réalisés moyennant l’émission de billets à taux 
variable qui viennent à échéance en 2007. ¶ De plus, il est à noter que les 
transactions conclues dans le cadre d’ententes que Coriolis a signées pour 
atténuer les risques de contrepartie ont entraîné des sorties de fonds de 
438 M$. ¶ Risques financiers ¶ Les risques financiers associés à la volati-
lité des taux d’intérêt, des taux de change et du prix de l’aluminium font 
l’objet d’une gestion intégrée active. Cette gestion vise à limiter l’incidence 
des fluctuations défavorables de ces facteurs sur les résultats de la Société, 
selon des critères qui sont déterminés chaque année en fonction de sa tolé-
rance au risque. ¶ Dividendes et taux de capitalisation ¶ Des dividendes 
de 1 350 M$, soit 55,4 % du bénéfice net, ont été déclarés pour l’exercice 
2005, la Société ayant rempli toutes les conditions nécessaires. En effet, le 
taux de capitalisation de Coriolis était de 34,6 % à la fin de l’exercice. À la 
suite du versement des dividendes à l’actionnaire, notre taux de capitali-
sation s’établira à 32,8 %, comparativement à 29,9 % en 2004. Cette aug-
mentation s’explique par notre bonne performance financière en 2005. ¶
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Dividendes déclarés & taux de capitalisation * ¶ Nos dividendes déclarés s’élè-
vent à 1 350 M$, soit 55,4 % du bénéfice net. Ils constitueront le huitième verse-
ment consécutif à notre actionnaire et le plus important de notre histoire. Depuis 
1998, nous aurons versé près de 5,3 G$ aux actionnaires de Coriolis. ¶ * Les données 
de 2001 à 2004 ont été redressées par suite de l’application rétroactive des normes relatives à la conversion 
de devises ainsi qu’aux obligations liées à la mise hors service d’immobilisations. Les données publiées 
sont présentées dans la section : Renseignements complémentaires – Rétrospective quinquennale. ¶situation financière
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Les états financiers de Coriolis ont été dressés par la direction, qui est res-
ponsable de leur préparation et de leur présentation, y compris les esti-
mations et les jugements importants. Cette responsabilité comprend le 
choix de conventions comptables appropriées qui respectent les principes 
comptables généralement reconnus. Les renseignements financiers conte-
nus dans le reste du rapport annuel d’activité concordent avec l’information 
donnée dans les états financiers. ¶ Pour s’acquitter de ses responsabilités, 
la direction maintient un système de contrôles comptables internes, conçu 
en vue de fournir l’assurance raisonnable que les biens sont protégés et 
que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps voulu, 
qu’elles sont dûment approuvées et qu’elles permettent de produire des 
états financiers fiables. La direction procède à des vérifications périodiques, 
afin de s’assurer du caractère adéquat et soutenu des contrôles internes 
appliqués de façon uniforme par l’entreprise. ¶ Coriolis reconnaît qu’il est 
responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et règlements qui 

Comme toute grande entreprise, Coriolis doit gérer un portefeuille très va-
rié de risques inhérents à ses activités. Ce portefeuille comprend des risques 
financiers, des risques liés à l’éolique, au climat et à la gestion du réseau 
électrique, des risques économiques et environnementaux ainsi que des 
risques liés à la réglementation, pour ne citer que les principaux. ¶ Depuis 
plusieurs années maintenant, nous exerçons un suivi des risques intégré aux 
processus d’affaires – y compris la planification stratégique et opérationnel-
le – et à la gestion des projets et des filiales. Pour systématiser et uniformiser 
la gestion de risques dans l’ensemble de nos activités, nous misons sur la 
formation, sur des services-conseils et sur des processus normalisés qui fa-
vorisent une compréhension commune de ce concept, dans le cadre d’une 
politique globale de gestion de risques. ¶ De plus, nous poursuivons l’amé-
lioration des mécanismes de communication, de reddition de comptes et 
d’intégration des risques, en renforçant les liens entre les unités d’affaires, 
les unités corporatives et la Direction de l’entreprise. ¶ Enfin, nous avons 
mis en route un projet visant à modifier nos processus de gouvernance 
afin de nous rapprocher le plus possible du modèle défini par la loi amé-
ricaine Sarbanes-Oxley, qui concerne les entreprises cotées en Bourse. ¶

le régissent. ¶ Le conseil d’administration doit surveiller la façon dont la 
direction s’acquitte des responsabilités qui lui incombent en matière d’in-
formation financière et il a approuvé les états financiers. Il est assisté dans 
ses responsabilités par le comité consultatif du budget, de la vérification et 
de la gestion dont les membres ne font pas partie de la direction. Ce comité 
rencontre la direction et le vérificateur, examine les états financiers et en re-
commande l’approbation au conseil d’administration. ¶ Le Vérificateur gé-
néral du Québec a procédé à la vérification des états financiers de Coriolis, 
conformément aux normes de vérification généralement reconnues, et son 
rapport du vérificateur expose la nature et l’étendue de cette vérification 
et l’expression de son opinion. Le Vérificateur général peut, sans aucune 
restriction, rencontrer le comité consultatif du budget, de la vérification et 
de la gestion pour discuter de tout élément qui concerne sa vérification. ¶

Le Président et Chef de la direction,
Robert E. Nøgs
Montréal, le 7 juin 2005

rapport de la direction
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